COREVISE

Audit Conseil Expertise

- — Associés

Frangois AUPIC - CPA
Fabien CREGUT
Jean-Yves LEPINAY - HEC
Stephane MARIE - CPA
Jacques ZAKS - CPA

SMBG

S.A. au Capital de 324 922 €

Siege Social : 18-20, avenue Gabriel Péri
93100 Montreuil

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2006

Tél. : 01 53 70 19 70
Fax : 01 53 70 19 71
corevise@corevise.com/www.corevise.com

COREVISE 3-5, rue Scheffer 75016 PARIS

Société d'Expertise Comptable et de Commissariat aux Comptes
Tableau de I'ordre des Experts Comptables de Paris - Compagnie régionale de Paris
Membre de I’'Association Technique ATH

S.A au capital de 335 370 € - R C. Paris B 331 621 318 000 46 APE 741C



SMBG

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2006

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif 4 I'exercice clos le 31 décembre 2006, sur :

®  le contréle des comptes annuels de la société SMBG, tels qu'ils sont joints au présent
rapport,

m  lajustification de nos appréciations,

m  les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d’administration. I nous appartient, sur
la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I - OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ;
ces normes requiérent la mise en oeuvre de diligences permettant d'obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un
audit consiste & examiner, par sondages, les éléments probants justifiant les données
contenues dans ces comptes. Il consiste également & apprécier les principes comptables
suivis et les estimations significatives retenues pour l'arrété des comptes et a apprécier leur
présentation d'ensemble. Nous estimons que nos contrdles fournissent une base raisonnable
a l'opinion exprimée ci-aprés.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de
cet exercice.
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II - JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de l'article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

Reégles et principes comptables :

* Les notes «1 - Regles et méthodes comptables / Produits d’exploitation » et « 2 -
Notes sur le bilan Actif / Stocks » présentent la méthode appliquée pour la
constatation des produits sur I'exercice. Dans le cadre de notre appréciation des régles
et principes comptables suivis par votre société, nous avons vérifié le caractére
approprié et la correcte application de cette méthode.

= La note «1 - Régles et méthodes comptables / Titres de participation » présente les
critéres retenus pour la valorisation des titres de participation. Dans le cadre de notre
appréciation des regles et principes comptables suivis par votre société, nous avons
pris connaissance des éléments retenus pour valoriser les titres.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

IIT - VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil
d'administration et dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére
et les comptes annuels.

Fait @ Paris, le 14 juin 2007

Le Commissaire aux Comptes

COREVISE

Stéphane MARIE
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ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement

Fonds Commercial
Autres immo.incorp.,avances & acptes

Immobilisations corporelles
Terrains

Constructions

Installations tech., matériels, outillage
Autres immobilisations corporelles
Immo. en cours, avances & acomptes

Immobilisations financiéres
Participations et créances rattachées

Autres immobilisations financiéres

Stocks
Matiéres premiéres,approvisionnement

En cours de production
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Créances
Clients et comptes rattachés

Fournisseurs débiteurs
Personnel

Etat, impbts sur les bénéfices
Etat, taxes sur le chiffre d'affaires
Autres créances

Divers
Avances & acptes versés/commandes

Valeurs mobiliéres de placement

127 927

69 166

130 350

1274 930
41102

11 884
53 550
115 040

Disponibilités

Charges constatées d'avance
Frais d'émission d'emprunts & étaler
\Primes de remb. des obligations

Ecarts de conversion actif

el

1936 986

27 968

37 591

4182

691742

BILAN ACTIF

99 959

31575

130 350

1270748
41102

11 884
53 550
115 040

1867 245

Voir en page 3 le rapport de Fiducial Expertise sur les comptes annuels

40

38243

786 945

9332
20 845
116 409

71 166

6 036

1234197
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CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individuel
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
Report a nouveau

Résultat de I'exercice
Subventions d'investissement
[rowsnons reglementees

AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
iR

PROVlSIONS
Provisions pour risques
Provnsnons pour charges

DETTES
Emprunts obligataires

Autres emprunts

Découverts, concours bancaires

Associés et dettes financiéres diverses

Avances et acomptes regus sur commandes en cour
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales :
. Personnel

. Organismes sociaux

. Etat, impéts sur les benéfices

. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires

. Etat, obligations cautionnées

. Autres dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

COMPTES DE REGULARISATION |
Produits constatés d'avance

Ecarts de conversion passif

TOTAL PASSIF

BILAN PASSIF

277 508
4234

25732

80 852
5817

190 001

2344

257 772

554 478

37 513
56 951

243 817

10 152
29 900

1867245

562 528
4234

25732

5817

18474
-222 642

16 099

216 615

328 803

54 088
51 593

165 286

Voir en page 3 le rapport de Fiducial Expertise sur les comptes annuels
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PRODUITS

Ventes de marchandises
Production vendue
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation

Autres produits
B ST R

CONSOMMATIONS

Achats de marchandises

Variations stock (marchandises)

Achats de matiéres premiéres
et d'autres approvisionnements

Variation de stock (mat. premiéres)
Autres achats & charges externes
3 "

CHARGES

Impéts, taxes et versements ass.
Salaires et traitements

Charges sociales

Dotations amortissements et prov.

Autres charges
b )

! «“E‘%’isét Sl Total i

Resultat d'exploutatlon

Produ1ts f inanciers
Charges financiéres
Résultat financier

Quote-part des opérat. en commun
‘Résultat courant

Produits exceptionnels
Charges exceptionnelles
Résultat exceptionnel

Participation des salariés

Imp6t sur les bénéfices

Résultat de I'exercice

COMPTE DE RESULTAT

1711 818| 100,00

130 350

7,61

3,33

1250 218

1051 207

17 642

427 859
180 514
12 337
1453

M-n-‘-q:-r:c_.

192 459

625

5634
-5 009

190 001!

61 41

e NSRS
. A .:.-.ikd'
3 sn.n.nfzauga

1,03
24,99
10,55

0,72

-0,15

11227
383 309
169 500

47 179

-220.124

-228 328;

1680

2141
-461

-6 148

-222 642

100,00

0,08

%%\fﬁﬁi{-fﬁ ,,_ :

461 597
130 350 |#HikH

55 992

-17,61

0,13
0,17
-0,04

17,81/

Voir en page 3 le rapport de Fiducial Expertise sur les comptes annuels
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191 378

428 292,

-1 574

5932
-7 505

420787 184,29

-1055( -62,80
3 493( 163,12

-4 548)-986,05

412 643,
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ANNEXE

Exercice closle: 31/12/2006 Durée : 12 mois

REGLES ET'METH’QbES COMPTABLES

Les conventions comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

- indépendance des exercices,
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des coults historiques.

CREANCES:
Elles sont valorisées & leur valeur nominale.Une provision pour dépréciation est pratiquée

lorsque la valeur d'inventaire est inférieure & la valeur comptable.

PRODUITS D'EXPLOITATION:

-Les produits issus des prestations référencement sont constatés lors de la signature des bons
d'insertion.

-Les produits issus des insertions publicitaires papier sont constatés dés la sortie des guides.
-Les produits issus de la vente des insertions publicitaires internet sont étalés sur la durée
d'affichage.La partie du chiffre d'affaires relative a I'exercice suivant est constatée en

produits constatées d'avance(PCA).

Les charges correspondantes suivent le méme traitement.

TITRES DE PARTICIPATION:
Pour leur évaiuation,il a été tenu compte de I'évolution et des perspectives d'avenir.
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Exercice clos le: 31/12/2006 Durée : 12 mois

2  NOTES SUR LE BILAN ACTIE

NTIGRG 20040511

TCF Tokhin
Date de premiére| Option pour la comptabilisation Non
option en charges a l'actif concerné

Frais d'acquisition
des immobilisations
corporelles et incorporelles

des titres immobilisés et

des titres de placement

Coits d'emprunts activables
montant comptabilisé a I'actif
pour l'exercice

Dépenses de développement

remplissant les critéres
d'activation

o UoQ
U Uo0

montant comptabilisé en
charges pour I'exercice

zw ST
Eé“ﬂ stk 77

Valeurs brutes A l'ouverture | Augmentation Diminution | A la cléture
Immobilisations incorporelles............ 27 482 100 445 127 927
TerrainS.....cooccevvevieciee e

Constructions..........ccceevveviveieinnnenn

Instaliations techniques, matériel et
outillage industriels .......................

Autres immobilisations corporelles
et immobilisations en cours et
avances et acomptes ...................

75745 69 166
Immobilisations financiéres............... 9279 9 071
Totalnneeeereceeeaeerenann R 112506 R 2osgs4
Amortissements | Alouverture Augmentation Diminution A la cléture
Immobilisations incorporelles............ 27 442 526 27 968
Terrains......cocoveevenevii e
Constructions........cccoceveeeeiveennercenenn,

Installations techniques, matériel et
outillage industriels .............c.c.......

Autres immobilisations corporelles... 37 502

Eaxl \éf.'u. 21
L] S e T e

Dépréciations de I'actif
immobilisé A louverture | Augmentation Diminution A la cléture
Immobilisations incorporelles............
Immobilisations corporelles..............
Immobilisations financiéres...............
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Exercice clos le: 31/12/2006 Durée : 12 mois

2 NOTES SUR LE BILAN ACTIF (suﬂ:e)

Frals d etabllssement NEANT
[ Valeur nette [ Taux amortissement

Frais de constitution...................
Frais de premier établissement...
Frais d'augmentation de capital...

Fonds commercial :
Hors droit au bail, il s'éléve a : NEANT
Eléments achetés...........c...........

<. COMPOSANTS IDENTIFIES EN APPLIGATION DU REGLEMENT GRG 2002-10
Amorti
Valeurs brutes moprlgsies?gﬁgts et Valeurs nettes
Constructions
Installations techniques, matériel et
outillage industriels
Autres immobilisations corporelies [ |

JUA_..‘\.-.O’

Les plans d amortissement des immobillsatlons retiennent les méthodes suivantes :
Durées d'amortissement

Immobilisations non décomposées :
amortissement en fonction des durées d'usage en application de la mesure de simplification pour les PME.

Immobilisations décomposées :
Structure : amortissement en fonction de la durée d'usage de I'immobilisation prise dans son

ensemble (sauf pour les immeubles de placement).
Composants : amortissement en fonction de la durée normale d'utilisation ou de la durée

d'usage lorsqu'elle existe.

Modes d'amortissement
Les amortissements sont calculés en application du mode linéaire ou du mode dégressif.

Immobilisations Immobilisations décomposées
non décomposées structure composants
Mode Durée Mode Durée Mode Durée
Immobilisations incorporelles L 1A3ANS
Terrains
Constructions

Installations techniques, matériel et | .
outillage industriels .

Autres immobilisations corporelles  |L/D 0 A 10 ANS
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Exercice clos le:  31/12/2006 Durée : 12 mois

AUTRES POSTES DE LACTIF.

SRR e S e G BT

3

DRRNE
STOC
Les en-cous de production sont valorisés au prix de revient et sur la base des couts directs.lls sont
constitués du cout de revient des prestations non encores facturées a la cléture de I'exercice.

Une provision pour dépréciation est constituée lorsque le prix de revient est supérieur a la valeur probable
de réalisation.

L

KS

Valeurs brutes | Alouverture | Augmentation | Diminution | A la cloture
Mat. 1éres, approvisionnements ‘ T
En-cours de production de biens

En-cours de production de services 130 350

130 350
Prod.intermédiaires et finis

Marchandises
TOtal.ccocvrrrerrerrsrrsssrrnne. R L T
Dépréciation des stocks A l'ouverture | Augmentation Diminution A la cléture

Mat. 1éres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Prod.intermédiaires et finis
Marchandises
Total........uvuevvecrrceerenne %

- CREANCES, DISPONIBILITES ET COMPTES DE REGULARISATION
Créances représentées par des effets de commerce NEANT

Etat des créances :
Montant brut | A 1an au plus J Aplusd'lan

T

Actif Immobilisé...............coooviiieiiiieie, 9020 9020
Actif circulant et charges constatées d'avance. 1558 025 1558 025

-0
Produits a recevoir inclus dans les postes de bilan :
Immobilisations financiéres................c............
Clients et comptes rattachés..............cccocven...

AULres CréancCes..........cooveeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeen
Disponibilités...........ooeviiviiicii e,

Charges constatées d'avance :

Cette rubrique ne contient que des charges ordinairement liées a I'exploitation normale
de I'entreprise
Dépréciation des créances et autres postes d'actif

ATouverture | Augmentation | Diminution | Alacléture
Créances ... 31250 4182 31 250\ 4182
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Exercice closle: 31/12/2006 Durée : 12 mois

3 NOTES SUR LE BILAN PASSIF

Capital social (actions ou parts) :

\ Nombre | Valeur nominale
Titres en début d'exercice...........cccoovvevviieiiecen, ‘ 562 528 1,00
TS BMIS. ..ot - 1110 032 0,25
Titres remboursés ou annulés.........c.ccceeevvenrene.. 1140 080 0,25
Titres en fin d'eXercice...........oocevivvvviviicececie, 1110032 0,25
Provisions : | Alouverture | Augmentation | Diminution A la cloture
Provisions réglementées.............
Provisions pour risques & charge
L -] R
Etat des dettes : Montantbrut | A1anauplus | De1a5ans |A plus de 5 ans
Etablissements de crédit.............. 2 344 2344
Dettes financiéres diverses.......... 219 388 219 388
Fournisseurs.........ccccccvvieeennnnnn, 554 478 554 478
Dettes fiscales et sociales........... 348 432 348 432
Dettes sur immobilisations........... 29 900 29 900
Autres dettes........ccccociivviennennn.. 40 321 40 321

Dettes représentées par des effets de commerce : NEANT

Dettes finanCi@res.........oovvviveeoee e
FOUMNISSEUIS. ....ovveviiieiie e
Autres dettes..........coovvmieeeeeeeeee e

Charges a payer incluses dans les postes du bilan :

Emprunts et dettes auprés des établ. de crédit......
Emprunts et dettes financiéres diverses.................

FOUMNISSBUIS........covveeeeeee e e 143 652
Dettes fiscales et sociales..........cccoooevecveeeeeceeeenn.. 35720
AULIES ABHES....oevveeeie e 569

Produits constatés d'avance :
Cette rubrigue ne contient que des produits ordinairement liés a l'exploitation normale

de l'entreprise
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Exercice clos le:  31/12/2006

Durée : 12 mois

. 4 ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS |

Dettes garanties par des suretés réelles NEANT
Valeur nette
Poste de dette concerné Montant Nature des siretés comptable des
de la dette biens donnés
en garantie

Engagement donnés
INtEréts sur emprunts.........ccoooeiiiii e
Avals et CautionS.........c.cceciiiiii e

1

Engagements réciproques
Effets escomptés non échus............cocooeiiiiiiiiiiiiieeee
Crédit-bail MODIlIET..........ooviiiiiiiiece e,

Locations Iongue dUrée.............ocooviivieciiiiece et
Autres engagements réCiproquEeS................coeveveeeereeeerveee e,

Engagements recus
Avals et CaUHIONS. ..o

Autres informations significatives




